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経済指標解読術
アオキマネジメント菅原治代表の
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〈第75回〉長期化・深刻化する
　　　　　コロナ禍への対応

　

コ
ロ
ナ
禍
は
長
期
化
、
深
刻
化
す
る
こ

と
を
前
提
と
し
た
対
応
が
必
要
と
な
っ
て

き
ま
し
た
。
私
た
ち
中
小
企
業
の
経
営
に

ど
の
程
度
の
イ
ン
パ
ク
ト
を
与
え
て
い
る

の
か
、
日
銀
短
期
経
済
観
測
を
、
10
年
前

の
震
災
時
と
い
ま
を
比
較
し
て
み
ま
し

た
。
グ
ラ
フ
は
、
中
小
企
業
（
資
本
金
２

０
０
０
万
円
以
下
）
に
お
け
る
、「
金
融
機

関
の
貸
出
態
度
」
と
「
資
金
繰
り
」
を
１

年
６
カ
月
の
推
移
を
表
し
て
い
ま
す
。
左

が
震
災
時
、
右
が
コ
ロ
ナ
禍
に
お
け
る
現

在
で
す
。
ま
ず
縦
軸
の
値
に
大
き
な
開
き

が
あ
る
こ
と
を
前
提
と
し
て
見
て
く
だ
さ

い
。

　

震
災
時
は
マ
イ
ナ
ス
12
か
ら
６
の
間
で

す
が
、
い
ま
は
、
マ
イ
ナ
ス
４
か
ら
21
の

間
で
す
。
左
右
と
も
、
上
の
３
線
が
金
融

機
関
の
貸
し
出
し
態
度
で
す
が
、
10
ポ
イ

ン
ト
以
上
の
開
き
が
あ
り
ま
す
。
震
災
後

の
政
策
に
よ
る
金
融
緩
和
が
継
続
さ
れ
、

景
気
を
支
え
る
前
代
未
聞
の
金
融
政
策
が

こ
れ
ま
で
維
持
さ
れ
て
き
て
い
る
の
が
分

か
り
ま
す
。
従
っ
て
、
金
融
機
関
か
ら
の

資
金
調
達
は
比
較
的
容
易
な
環
境
に
あ
る

こ
と
を
示
し
て
い
ま
す
。

　

一
方
資
金
繰
り
の
状
況
に
お
い
て
は
、

最
初
の
緊
急
事
態
宣
言
が
出
さ
れ
た
20
年

４
月
に
お
け
る
悪
化
の
イ
ン
パ
ク
ト
は
、

震
災
時
を
上
回
る
も
の
で
し
た
。
と
は
い

え
、
数
値
は
震
災
時
よ
り
上
回
っ
て
い
る
、

「
楽
な
状
況
」
を
示
し
て
い
ま
す
。
足
元

に
お
け
る
死
者
の
数
は
１
回
目
の
宣
言
時

よ
り
減
っ
て
い
ま
す
が
、
感
染
者
数
は
、

40
倍
以
上
で
す
。
生
産
年
齢
の
感
染
が
増

加
し
、
今
後
の
経
済
活
動
に
与
え
る
悪
影

響
は
、
誰
も
予
想
出
来
ま
せ
ん
。
１
回
目

の
宣
言
後
に
借
入
し
た
資
金
の
返
済
猶
予

期
間
の
終
わ
る
来
年
ま
で
、
事
態
は
改
善

ど
こ
ろ
か
悪
化
す
る
こ
と
を
前
提
に
、
い

ま
か
ら
準
備
す
る
こ
と
が
必
要
で
す
。

　

最
悪
を
想
定
し
た
資
金
調
達
を
、
金
融

機
関
の
態
度
が
「
緩

い
」
う
ち
に
、
早
め

に
実
行
す
る
こ
と
。

営
業
方
法
や
顧
客

と
の
コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー

シ
ョ
ン
手
段
な
ど
、

販
売
戦
略
を
根
本

か
ら
見
直
し
、
ア
フ

タ
ー
コ
ロ
ナ
よ
り
、

現
下
の
コ
ロ
ナ
禍
の

真
っ
只
中
に
お
け
る

新
し
い
価
値
と
ビ
ジ

ネ
ス
ス
タ
イ
ル
を
早

急
に
確
立
す
る
こ

と
。

　

そ
の
た
め
に
は
、

い
ま
、
社
内
で
感
染

者
が
出
た
時
ど
う

す
る
か
。
社
内
ク
ラ

ス
タ
ー
が
発
生
し
た

時
の
Ｂ
Ｃ
Ｐ
（
事
業

継
続
計
画
）
を
策
定

す
る
上
で
、
続
け
る

も
の
、止
め
る
も
の
、

新
た
に
始
め
る
も
の

の
峻
別
、
見
極
め
が

求
め
ら
れ
て
い
ま

す
。

日銀短観　金融機関の貸出態度（「緩い」－「厳しい」）・資金繰り（「楽である」－「苦しい」）
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